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ABSTRACT: The phenomenon of the spread and increase the degree of reservation in the financial statements of the most 

controversial issues in contemporary accounting thought that formed the focus of attention of many accounting literature, 
despite exposed to severe criticism because of incompatibility with some of the qualitative characteristics of accounting 
information, this research provides more evidence about the level of accounting reservation in the financial reports for 
companies to contribute to Iraq, it also sheds light on the relationship of the accounting reservation improving the quality of 
financial reporting and the impact of this relationship on the value of the business in the capital markets, the reservation may 
be used by the company management as a way to choose between accounting alternatives are opportunistic in practice by 
some policies accounting applied by the companies, and in the multiplicity of accounting policies and estimates alternatives 
to achieve these goals, collected necessary to test hypotheses data, the study found indicators statistically significant on the 
level of accounting reservation in the financial reports issued by joint stock companies listed in the Iraq Market Securities. 

KEYWORDS: accounting reservation, relevance value, accounting information, financial reporting, financial statements, 

shareholding companies, Market Securities. 


ر ظ
ھ�ة ت�� ��67:���
��&ا%$ ا��#"! در�� وز�
دة ا' ���

 أھ$ �) ا�(�
 ا7د'�
ت �( ا����� 	ھ�)
م �#&راّ  ش/�2 ا��- ا�)�
�1 ا�)#
�0- ا�"/� .- ا�,���� ا��+
��0�

��8$، ا�)#' 

دات �) �: ����ض �(���
%@ '�? �< ت�
ر=: '>0; ش���ة ا�Aا� ��B&Cت ا�
�&��(�� ��0�

 د��F ا�E#0 ھDا ���م ،ا�)#�.
 �>�&ى H&ل ا=


ت ا�)
��� ا���
ر�� .- ا�)#
�0- ا��#"!���
، ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ��(� :�
� K�B ا�+&ء ���- اFB !"#�0- ا��

� ھDه وأ�L ا�)
��� ا���
ر�� �&دة '�#>�) ا�(#Fا�� 
K�B �(�
�Nة C(ل ا�&اق .- ا�

ر ��Q��� ا����� رةادا 
 )� P0��A�<م 
� ا��#"! ان، ا�)��RF� )�' P%��0 ا��0ا�

ز�� '�&رة ا�)#S��
ر�� ا((�
 FRل �) ا�����( '


ت '�?�

 ا��- ا�)#
���0 ا�>�S�0Qت ت
���
ت '�ا%P ت��د ظP و.-، ا��

ت �)�2 ا	ھ�اف ھDه و��#��T ا�)#
���0 وا������ات ا�>��
0
ر ا�Fز�� ا��0�R	 

ت�=�. E#0ش�ات ��ا��را وت&2�1 ا�V(� �(S� 
�%
�Hل ا&H 0- ا��#"! �>�&ى�

ت B( ا��
درة ا�)
��� ا���
ر�� .- ا�)#��� �&ق .- ا�)�ر�� ا�)>
ھ)� ا�

  ا�)
���. �Wوراق ا���اق


ت، ا�)
��� ا��&ا%$، ا�)
�- ا	'Fغ، ا�)#
���0 ا�)��&�
ت، ا�)#
�0- ا��#"! د#���: +���ت��� .���ا�)
 7وراقا �&ق، ا�)>
ھ)� ا�

 




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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  ا�����0


	 ا�)#
�0- ا��#"! ����0,� 

ر ط&��� �"��ة ظE�H P ا�)#
��B �0$ .- ��,�ل وا����: ا��: �N' ف�B 0- ����� أو�
#�convention [�0أ و��� principle 

ر أو��� standard ،F. ��&� \�ت�� T"�� :��B !"#��� E�H 2C�
 ا�)#
���0 ا�)�
��� �( �P �+)&ن K�B [ا�0
� ت��LNه �( ا��K�B $8 ت���": �#
و	ت ت0

�N، ا�)
��� وا��&ا%$ ا���
ر�� ا�Bاد �87اض ا��)��� وا�))
ر���
ر�� ت#�^ ا��- ا���B ��Nم ظ�وف '>0; ا�)#
�0- ا��#"! �"S&م و((�
' ��0�
 و�>��Aم، ا�)#

 ا��#"! اFQ1ح�&(B -C��� :�
س ا��
%)�( K�B �,; ا���
' -0�
 ا�))/�C ا���$ وأK�B وا	��ادات �1W&ل ا�))/�C ا���$ أد�K ا�)
��� ت�
ر��ھ$ .- ��ر�&ا ان ا�)#


%�(ھ�Cر�/>( ��)��و.
ت<A).38 :2008، وا� $�Sوت ��ح ',&دة ا7ط�اف �( ا���

 ا�)
��� ا���
ر�� و�&دة ا�)
��� ا�)��&�
ت B( ا	.�(� 
S� )� �Lأ ]�
' -. 
$Sارات�
، E�H 2�

P8 ا��Pb و	زا�2 ا�)
��� ا���
ر�� �&دة ��
ذ .- ا���
ر�� ھDه K�B ت��)� ا��- ا	ط�اف �( ������ ا�Aات $Sارات�

د�� ��
 ا
�ار �/( و�$، ا	


 ا�)
��� ا���
ر�� �&دة �+)
ن اتDAت ا��- ا	��اءات �( �>��ا �dءا ا	 ا�)#
�0- ا��#"! ��0أS��.

��( ا�"��-( ا����� وا
< B( وت���0ھ
 وش"� ،22، 2008( ،
�: �"��ة ا�)#
���0 ا�)��&�
ت ت/&ن و�/-N. ;,� �����ا� 
SCB T.ر و
 اN. ��7ن و��B:، وا���
س ا	B��اف ')"
ھ�$ وا	��dام ا�)
�- وا	'Fغ ��)#
��0 ا��fCي ا	ط

;�Q�� ر�� ��ى درا��

ت ادارة �)���
%B) g وا	.�
ح ا���
س �CB ا�)#
�0- ���#"! ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ا���
ط �Cا� d��(وا� -�
 ا�))
ر�� ت�h ط���0 ھ- و�
 ا�)

S(,Hف و�S' d�dغ �&دة ت�F'	ا -�

د��. ا���ارات وت�ش�� ا�)��
  ا	

   ا���: �*�>�� ا#ول: ا����:

  ا���:: �-��� او#:

 d�

 .- ا���0ان ت�)S(�fCت ���

 ا�)#
���0 ئد
0)ا� و ��)�S+�0. م�A�<� gSC� $�fCع ت
Qم ا��
��0 ��)�
��� ا���

 ا�)#S+�'و �Rkم ا�A�<� gSC� ع
Qص ا��
Aا� 
$�fC�� ���

 وت>�K ا�)#
���0 ا�)�S��(� Kر أ��0 ت&.�� ا��

ع �"�� ')
 ا�)#
���0 ا�)��&�
ت �&دة �( C1 ا���ارات K�B فF�Rا $S.و.- ،أھ�ا �m�0��0 ا��
 ا�)#

��

 ��b; ا��- ا���اS��B gSC� ع
Qا�� 

ن ا��&ا��( �( �)�� ا�K ا���ا
- ا�)��ع B)� .�� ا�)#
���0 ا�))
ر�
ت ت�fC$ .- ما��(+� ��.

 ا�)
��� ا��&ا%$ ش"S��
 و���ا

 وز�
دةSا��#"! ان ،�&دت �
�Nة ادارة 
 )� P0��A�<م C(ا� ����Q� ر
��RF� )�' P%��0 ا��0ا�

ز�� '�&رة ا�)#S��
ر�� ا((�

تا '�? FRل �) ا�����( '�
�<� 

��0�

 ا��- ا�)#S�0Qت ت
����/�� '�&رة ��0
EH �)/( و'h�D، ا�� E#0ل �( ا�FR ت ط�ح	ؤ
 ا�)
��� ا���
ر�� .- ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ھ& �
 ا��
���: ا��>

ت���
ت '�( ا�)#
�0- ا��#"! در�� .- ا��0
�( �>�&ى ھ& و�
 ؟ ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ��B
Qا�� ��د
��

��؟ا���ا ا	 
 ا�)
��� ا���
ر�� �&دة K�B ا��#"! ھDا أ�L ھ& و�

ت. ت�B h( ا��
درة���  ا�

:���  : ا���: اھ0اف =�


 ا�)��ا'�Q ا7ھ�اف �( �,)&�B ت#��T إ�K ا� E#0��Sف (�. 
SC�' ��r(�(وا� \�/�
' )B ر�� 1#� ��ى

ت .- ا�)#
�0- ا��#"! �)��� ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ا�
�CB س

حوا	.� ا��� )B g%
��
ط �Cا� d��(وا� -�

ت ت�B h( ا��
درة ا�)
��� ا���
ر�� �&دة K�B ذ�h وأ�L ا�)��� ا��#"! در�� .- ا��0
�( �>�&ى '�
ن �< ،ا�

-0�

ت '�) ا�(#B
Qا�� ��د
��
  ا���د. ھDا .- ا��0
�) ھDا وت">�� ا�A(��"� ا	

  ا���:: $,@��ت =��?�:

 )� Pأ� T��#أھ�اف ت E#0ت و=< ت$ ا�
  ا��
���: ا�"�=�


ت ت��dم - 1���
��#"! ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ا�' -0�

ت ا�Bاد �CB ا�)#�

. ا�)����� ا�)��&�
ت B( وا	.�
ح ا�)
��� ا��0S' 

ك - 2Cھ )�

ت '�( ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى .- ت0B
Qا�� ��د
��

ت ا�)A��"� ا	���  ا���ا
��. ا�)>
ھ)� ��

  ا���:: اھ��� را	��:

 r(�P !"#�0- ا��
 ذات ا��ول �( ا����� .- '�را��: ا	ھ�)
م تdا�� وا�Dي ا�)
��� ا���
ر�� ا�Bاد K�B ���(B ا�/��0 ا�L7 ذات ا�)#
���0 ا�)0
دئ أھ$ ا�H ا�)#

تm�0ا� �B&C�( ا�)� E�H م
fCدي ا�
��
 .- ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ت#��� .- 
لا�), ھDا ا�K ا=
.� ا�#
��� ا��را�� وت>
ھ$ ،و��8ھ
 وا�>�
�- وا������- ا	


ت ا�)#
���0 ا�)�
��� وا=�- ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق .- ا�)>,�� ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ش��
تS,و�� وا�V<( ا�)B هDت ھ
��� ا��#"! �>�&ى ���.� .- ا�
-0�

ت ھDه ت)
ر�: ا�Dي ا�)#���
�� و��ى ا�)
��� ا���
ر�� دة�& ��LN�� K�Bه ��fا ا��d( �< .�: ا����b ودر�� ا�H �m�0ا� ��

س ا�)#
�0- ���#"! ا���ا/�� ذ�h وا

K�B ��"C� ء��Fت و�

ر�� ا�)#
���0 ا�)��&����
' ���
�&رة. ا�)C(ا�  

:�/��A B�*� ::�ا��   


��#"! ا�)���T ا�)#
�0- ا7دب ��ا��� ا��fC�� ا��را�� FRل �( ��$ E�H ،ا������0Q وا��را�� ا��fC�� ا��را�� أ��&ب ا�#
�- ا� E#0��A�<م ' -0�
 ا�)#

ذج(Cوا� ���A�<(س ا��اء .- ا�
�

�; ا�C)&ذج وت#��� ا��#"! ھDا �>�&ى C(س ا�
 �&ق .- ا�)>,�� ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ش��
ت .- ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ���

)
 ا�)
���. �Wوراق ا���اقC�' $�� ل �(FR ����0 ا��را��Q�ا� T�0Qذج ت&(C( ا�)#�د ا�� P0
 ��B: ا�)�LVة وا��&ا�P ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ���
س ا��fC�� ا��را�� 

 ا�#�&ل أ�/( وا��-، 2010 -2014 �( ا�"��ة FRل ا�>C&�� ا�)
��� ا���
ر�� .-S��B )� لFR $%ا��&ا ���

ت �&ا
< K�B ا�)�
�H ا�)��� ا���اق �&ق .- ا�

��2.ا	�� K�B ا�)
��� �Wوراق�   
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 ا�?���: ا����:��
   ا������� وا�
)��C ا���, $� ا�


 ����م أو#:��
  ا������� ا�


د�B�0 رواد ا�
 ت>,P أن وا�#Dر '
�#��Q و���� ،ا�)
��� ا��&ا%$ إ�Bاد �CB ا�)#
�0- ا��#"! )B ������0 وا�#Dر ا�#�S"� �Q&م ا���Aام K�B ا7وا%P ا�(#
�%
<Aا� P0
 
S��#ت، B	افوا�� 
S' -. $%ا��&ا ���

ن �& K�H ا�)� �C<ا� ��V(ا� 
S�  ً 
Q�&�� أو  ً
 =)( ا�)#
���0 ا���&د أو ا�)#�دات ا�H ا�)#
�0- ا��#"! و��� ،=��"

�E ا�)>�&ىrر ا�

��0 $�ا�)"
ھ �Fط#(�� ���
�; ا�K ا�)

ر�
ت، وا�)C"�� ا��/�"� ،ا�C>��0 (ا7ھ)�� ا	�Rى ا�)#�دات �(� C�ا�(�B
 ا�)#�دات 'DSه اDR7 �,; اذ 

�CB $�ت ت��

%@ ذات ا�)#
���0 ا�)��&��Aا� ��B&Cا��- ا� 
S��,ة ت��"�  (kieso et al, 2010, 46)م و����
 ت���0 ا��- ا�)#
���0 ا��&ا�B �( ا����� ا�)#
��0 رواد 
 ً
�
/��
 وا�#Dر ا�#�S"(� �Q&م اSCو� T�0Qة ت�B


أ�S) ا�>&ق أو ا��/�"�  P

ت وت/&�) ،ا�dA(ون K�B أ��A� &ن�ك ا��&/�
 .- ا�)S���#ت K�H P0
 ا����P و�&د 

K�B م�B رة�

دل (�#)� ا�>�اد K�B ا�)��( B K�
S17: 1980، إ�.( �
�: ا��#"! �Bف وN' &ھ >

ض ت&"A�
 ا�>&
�� ا���$ 1W� )B&ل ا��.���� ا���$ اS� K�B ا�)�ى 
P�&Qا� ،

ن ا�����\ �DSا وو.�. �0�

( ت�� ا��
ر���A ا��/�"� �)�0أ و.�
 ا�)#f"#تAnwer et al، 2002.(  

�: ا��#"! )Givoey & Hany، 2000( و�BفN' ���ر ط�
��RF� )� )�' P%��0 ا��0ا�

���$ �DRW ا�)#' P
 ��)��و.
ت ا�0�7 وا���$ وا	��ادات �1W&ل ا7

. وا	.�
حSCB -. )�H :.�B( Huang et al) �) �Sو� �f� �(%

 d��(ا� -�

ر ا�: K�B ا�)��Rا T%ا�Q��0 ا��

.- ا��.���� ا���)� ت�0- ا��- وا������ات ا�)#�� 

�0
 �AC"+� ا17&ل<� Huang et al ،2011 ،5)( . )و� �Sو� �f� �(%

 PRا�� )�<. Basu( !"#�0- ا��
 أK�B در�� ط�; ا�K ا�)#
�; "��P ا�: K�B ا�)#
)� T�#�ا� Fاف���B ر
0R7
0
ر ��
ر�� ا�,��ة 'R7
' �m�<ا��&ا%$ .- ا� ���
0
ر ت��LN ا7ر'
ح .
ن ا��">�� ھDا و')&�;“ ا�)R7
' �m�<ا� P/� ا	��,
'� �( أ��ع '

0
رRW� )ا�,��ةBasu ،1997 ،4.(   


%� ت>,� P��C- ا�)#
�0- ا��#"! .
ن ت��م �
 FRل �(<Aا� P0
 
S��#اف ت��B	وا 
S' -. $%ا��&ا ���

ن �& K�H ا�)� �C<ا� ��V(ا� 
S� 
Q�&�� او 
"��=، -. 
2

7ر'
ح ا�)#
�; .�: �DRN 	 ا�Dي ا�&' P0
 
S��#وو�&د ت �C<ا� ��V(ا� K�B 
SLو�H ،0- ا��#"! أن أي�
 در�� K�B ��#�&ل ا�)#
�; ')�P ت">��ه �)/) ا�(#
���
B )� T�#�اف ا���BF� ء
0�7

 ا��- ت�h �( أ��0 
ح)ا�#>�C(ا	ر' 'S0�Q� اف��BF� ء
0�7
' (�%
<Aا�)�m�<، ا�	و -C�� اDم ھ&S"(ا� ?�"Aا�#����� ا���)� ت 


 ا����� 17&لSادات��أو وإ :�
.: وا��fوف اH7&ال .- �>��Aم أ� ،P' م�A�<� ^�. -. \

 ا��- ا����0 ا�)&اS"C�/� h�  وا�b)&ض. ا�

:���
 أ��اع =���
   ا������� ا�

  و�
kت-: ا��B&C( ھD�( '�( ا��"��T و�)/( ا���ط- ��8 وا��#"! ا���ط- ا��#"! ھ)
 .���B( �"S&��( ا�K ت�>�): ت$ ا�)#
�0- ���#"! ا��
م ا�)"S&م أن 

  :conditonal conservatism ا���ط- ا��#"!  - 1


��#"! ا�THF  ا��#"! ا���ط-' 
0
ر  ا��#"!او   ex poste conservatism�K(< أ�+R7ا K�B �(��(ا�news dependent conservatism   أن -C��و

 و.- �"] ا�&
2 	 ��$ ز�
دة ھDه ا���$ �H �CBوث أ�HاثS�. ��8 ��8&ب �C��� اث�Hوث أ�H �CB ا17&ل -.

, و� ��$ تA"�? ا���$ ا��.���� ��S�. 8&ب�� )


ض .- 
�$ ا17&ل ط&��� ا"A�
 ا
�CB P ت���$ ا�)dAون وت>,�P ا	(S�ا ��

�Bة ا��/�"� أو ا���)� ا�>&
 	�P ا�)�)&�� و��8 ا�)�)&��أ���r ا��#"! ا���ط- ا���Aام 
, B T�Q� يDر ا�,��ة وا�
0R	
' ��
ر�� �m�<ر ا�
0R	
��KC  (Molenaar,2009,2).  ��: ا�+
 '�#"! ا	ر'
حو')&�; ھDا ا�)"S&م ���#"! ا�)#
�0- ��$ ا	B��اف '

����
P0 ا� )� 
�0<� 
S�� P�
 ذ�h أن ھDا ا�C&ع �( ا��#"! ا�)#
�K�B T��� -0 ش�ط �Hوث أ�Hاث ����C ��$ ت#��� ��"�� ا���
(Beaver and Ryan,2005,271) .  

  unconditional conservatism ا���ط-: ��8 ا��#"! - 2


��#"! ا�+
 �>)K ا���ط- ��8 ا��#"! ' T'
0
ر K�B ا�)��)� ��8 !ا��#" أو ex ante conservatism ا�>R7اnews independent conservatism 
-C��ر و
��R	ا T0<(ق ا��Q�� ��0�

�1 ا�)#Aا� �,�

 �g�C ا��- وا�A�&م ا17&ل ')�SCB 
=
"A� ط��� وذ�h ا17&ل ��
.- ا�>&
�� ا���$ B( ا��.���� ا���)� .- ا
�(B هDت أو و ا17&ل ھ

ر ا��#"! �( ا�C&ع ھDا أ���r و�(، ا	��dا���Rا ���ط� �C��� ر
L��
'�� ا17&ل 	rا� Pr� ر ط�ق
L��
ر )B تd�� ا��- ا�P,�( ا	L�� ا	

0
ت ا��
ر���A ا��/�"� أ�
س K�B ا�)#
��0 وا���Aام ا17&ل �DSه ا��
ديL	 ت
Bو��
ت ��f$ و��
�,� ا�)&��0 ا�#
��� ا���)� 1
.- ذات ا�)�"� ��8 ا17&ل 

 تC)& ا��- ا�)�)&����R) داinternall developed intangibles( K�B 
S�
 �( '�	 ���وف أS��(ر� \��
/�� 

رھS1&ل واظN� ��'
L )(= �(%

 d��(ا� 

-�
 �( ا
P و'��)� ا	1&ل ��
.- ا��.���� '
���$ ا	B��اف ا��0ا�� �DC ا����� ا��dام ا�)��وط ��8 ا��#"! K�B و�QC&ي .(Beaver and Ryan, 2005, 273) ا�)

ت ا�"&ري ا	B��اف ا�)��وط ��8 ا��#"! K�B ا	���r و�( ا	1&ل ھDا B)� ��ار K�B ا�)�&
�� ا�>&
�� ا���)��"C� E#0ا� ��&Q�1&ل وا�W� ��8 ��&(�(ا� 

��
 ا�)/&��Rر دا
L��
ر �( ا��r '�&رة �/&ن ا�Dي واk	ت ��))��/
ت ا�)�,P وا	L��
دي ا	��

ر�< ا��
ر���A ا�/�"� و�#
��0، ا	� ا�#
��� ا���)� 1
.- ذات ��)
)��'

، ���( �Hث �Hوث T��� K�B ��8 ا��#"! �) ا�C&ع ھDا أن Hille ،2011 ،9.(ا	�,(�
ر ھ& وا��Rا T0<� ����Q� ��0�
#� �C��� �,�
�(� ��CB )��� )� 

�1
CB $%ا��&ا ���

 وذ�h، ا�)��CB /&ن�ك 
Cھ P%ا�' �,�
�0
 �C��ا� ھDا �)��
#� )Ruch and Taylor ،2011 .( ى��و P� )� ) Beaver and Ryan( ن
' 
-B&�)
 اFB ا��#"! S� ���8اض �( ا���	ا 
Sذات 
SC� بD� )��(r�<(ا� P����وا� )� -=

ت ت���� وا�)fC)�( ا�)#
��0 وت)/�( ا���fC$ وت/
��\ ا�+�ا%; وت���P ا�


دي ا	����ار �Bم �( ا�#� �(��
 ).Beaver and Ryan ،2005 ،270 ا	ز�
ت( وت,C; ا	


ض ا� K�Vدي اFBه ا��#"! �"P� )� -�&S ان "A�
 ا	1&ل 
�$ .- ا(SC/� ن
"��A� -. ا���رة K�B P�1&ت ت

	B��اف ا�)
��� ا��&ا%$ FRل �) ا�,��ة ا���(&�. 
�%
<A�
' 

ض ا� K�Vدي ���وط) (ت#"! .&ر�"A�0
ر 'C&ع ���وط اR7و.، ا- P'

���0 ط�ق تT�0Q ا�)�#� �f"#�� !"#وط) ��8 (ت��
ض ا� K�Vدي �"A� �( ا	


�- ا��)� ��ار K�B ��/�"� ا�)f�C$ ا��A��FR @ل��   ا17&ل. 
�$ .- ا����bات B( ���ة ���&�
ت ��/] ان دون �P1W ا	

:�?��= G$رات أو دوا,�� H!�
��� ا� 
��
  ا�������: ا�


 ا��">��ات ھDه أھ$ وت�)Pr، ا�)#
�0- ا��#"! ��0رات او دوا.< ت&=} ا��- ��اتا��"> �( ا����� �&�� (�. :-��  

 

  




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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 contracting explanation ا�)#
�0-: ���#"! ا���

��� ا��">��ات - 1


ت �( �dء ا�)#
�0- ا��#"! ��� ��kا ��
 ا�)#
�0- ا��#"! ا���Aام .Nن ا��">�� ھDا و')&�;، ا�R7ى ا7ط�اف �A��\ �< و�B&دھ
 ا����� ت�fC$ .- ا�"�
-C�� 
�C(= ي��ط� ا��
A(�� ��
FR7ت�>0; ا��- ا 
S' ا7ط�اف -. ����
 �/&ن ا��- ا�S��� ت
�&��� ��8 ��L
 ز���C وا.
ق �#�دة و�>Vو��
ت ��)


��2 ا��- ا�)�0رات او ا��">��ات وا
�م أھ$ ا���

�ي ا��ا.< و�)�Hamalainen ،2012 ،14.( Pr#�ودة( )� P0
 و��fا، ا�)#
�0- ا��#"! ��">�� ا�)#
�0- ا�"/� 
:�7 -. Pه ظDات ھ�

0
ره ط��0- '�/P ا�)#
�0- ا��#"! ��0ز ا����B
�: ا���

�ات ھDه ات)
م .- .�
�� أداة '&� ;�Q�� &ل�ا�# K�B ���
�� T�#ت �r�1ا�� ا� 

�0<C�
' ;�
/(�� �rأ� 

�C>�0 ھ& �)' �%
<A�� ،ديV�ا وDھ R	فاF� -. ���
�� T�#��0 ا�<C�
' ;�
/(�� )B �%
<Aا� Kو�&د ا� P��Nاف .- ��#&ظ ت��B	ا 
;�
/(�
' ��
ر�� �%
<A�

ض ��B: ���ت; ا�Dي ا��7 وھ& ،'"A�
��� .- ا(�Hر ا&Sظ -.

 �( '�0�N ا�),)�� وا	ر'
ح ا17&ل 1S�(�
، ز��f#� ��C أي .- ا�#����� 

-�
��

ض و'"A�
��� ا(�Hت أي و�&د ا


�ات ا	FRل ا�K تVدي ت&ز�����

�)� تA"�? او ' )����   ).watts 211-209، 2003، ا�

��� ا��">��ات - 2&�
   ) Litigation explanation( ا�)#
�0-: ���#"! ا��

��� ا�)>Vو��� أن &�

=- ا����ض او ا������ ��dت 
��CB ح ت/&ن

 �( 'K�BN ���)� ا17&ل و1
.- ا7ر'S(�

ض �CB أي "A�
ر�� ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ا�� 

S(����' P
N' )� 
S�(�

 ا��0 ت/&ن ا	و�K ا�#
�� .- ا���
=- ت/
��\ أن وE�H، ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ز�
دة �CB أي SC� -. ��
��� ا�#
rن، ا�N. دارة	ن ا&/� 
S��� 


�$ B( ا������ �#& دوا.< �f"#�� ح
   ).579، 2010، �&يش ا17&ل( و1
.- �Wر'

 �Hب وا

ل ��A"�? ھ& ا�)#
�0- ا��#"! ت>��Aم ا	دارة ت,�P ا��- ا	�0(�Hا����ض ا Kا� -=
 ت���P ا�K ��&د ان ا�)#�)P �( ا	1&ل ت���P ان E�H، ا���

ر�� ا���
=- ا�K ا����ض .�ص�� 

�- ا17&ل 
�$ .- ا�)0
��b ت$ �& .�)��

 ا	دارة .Nن و'S� >.دا Fغ�F' )B ح
�/P وا	1&ل ا7ر'' )!"#��Berendsen ،
2011 ،23.(   

   Income tax explanation ا�)#
�0-: ���#"! ا�+����0 ا��">��ات  - 3


=< ا��PR 	ن ��fا A�0 ا��ب وط�ق ��+�
<H PRا�� >=
A�0 ا��ن ��+�
Q0ت�� P/�
ھ�ة ا7ر'
ح ')��ار ���0 'fا� �(%
�' PRا�� 
(S�N. ان�LV� K�B ���ط� 

ب<H هDح ھ

 ا��- ا�+���0 ���ار .Nن �h�D، ا7ر'S�.ت� ����
 دا.< ت)Pr ا�S� P����� PR0- ا���

=< ا��PR �< ���&ا.T ا�)#A�0 ا��ط أن، ��+�
 ا��PR '�( ا	رت0

-0�

=< وا��PR ا�)#A�0 ا���+�� >.�� �����#& ا� P��Nاف ت��B	ء اd,' )� اDھ PRض ا���b' ?�"Aا ا���)� ت���
 ت���$ ا�K ا��ا.< ھDا و�Vدي، ا�+���0(� �0[ �#
?"AC� -.

ت دا.< ا�+�ا%; وت��م ،ا17&ل ������� ;�
C��� PR0- ا���

�- ،ا�+���0 �< ا�)��) ا�(#��

ن و'. �
Fغ '�( ا��F'	ا PRوا�� >=
A�0 ا���+�� 


.d ���مH P��N�� PRا�� )� Pا� ?�"A�0 ��0[ ت�ا�+� ،h�D� نN. Dد ا��ا.< اھ&�� Kا� ?�"Aح ت
 ان ')�Hijmerng ،2012 ،16( ،KCا17&ل( 1
.- أو ا7ر'

%� �Wر'
ح ا�)�)
PL ��8 ا	B��اف<Aھ& وا� ��"� :�&� P��� PRا�� >=
A�0 ا���+�� -�
��
 ز�
دة  K�B��C/] وا�Dي ا����� K�B ا�)��ت; ا�+���0 ��0[ ت���P و'

�(�
 )����  ).wendt ،2010 ،21ا�

   regulatory explanation ا�)#
�0-: ���#"! ا�������� ا��">��ات  - 4

 Pr(ت ت
����
ت دا.�
 ا�+
 ا������� ������� )B م


%�، ا�)
��� ا��&ا%$ .- ��#"�f ار<A�

ت,� .Cا� )B �b�

�$ .- ا�)0 -.
 �HF! أ�� وا7ر'
ح ا17&ل 1
P'

���,� ا�)/
�; �?تA" �( أ��r ا�>�
��� ا��)��� .- ��A��Fام و ?�"Aت $�
 -.

ھ�ة ھDه، وا	ر'
ح ا17&ل 1fت�.< ا� )�B�� 	ن ا�)�
��� ووا=�- ا�)

�&ا&/� �rأ� .
f"#8$ ت��

 أ��r ا�)#
��0 ت/&ن �#&ان ا�)���B( ��ى ا��ا.< ھDا و=&ح �( و'f"#ن، تN. اDا ��] ا��7 ھDS' وا=�- ��ى ا�&=&ح ���
 E�H ا�)�

ش �dداد�Cل ا�&H ت ت/&ن ان

د�� ا�)#
���0 ا�)��&��H 2<و�� )�f"#�� ،2003 ،289 watts.( ا�f� �>Vو��� ��#)�&ن وا�)fC)�( ا�)�
��� وا=�- �/&ن و

���
�� )B �,��� T�0Qت hت� ���
�S$ ا�)�N. ن �&ف&�+� ���
�� ��0�
#� �f"#�� ;C,�� ا��- ا7=�ار �
 T#ت� $S��(<' ��CS(ا�، h�Dن و�

�0-ا ا��#"! .#(� 

�)� .- ا�)0
�FR �bل �( ��+�ر �)��S$ ت��ض �( ��#� �&���� وا�)fC)�( ا�)�
��� وا=�- 
 )� P0��A�<م ���� ا�)�
��� تT�0Q '>0; ا��PR او ا�

)��0�
  ).wendt ،2010 ،21ا�)#

   political explanation ا�)#
�0-: ���#"! ا�>�
��� ا��">��ات - 5


تا��� أن ا��">�� ھDا �&=} � �

م ���,� ت���ض أن �)/( ا��- ا�>�
��� ا��/
��\ ت�b' ?�"Aض ا�)#
�0- ا��#"! ت>��Aم 

ھ�ة ا7رfا%$ ا�&��
' ���
 ،ا�)

 أن �)/( ا��- ا�>�
��� ا��/
��\ .)>�&ىS�(#�ت ����
ء �d�� أن �)/( ا�C' K�B ?�' م


7ر'
ح، ا�)#
���0 ا7ر. K�B P�0� ل
r(2 اذا ا��
 ت��P ان �)/( ���0ة �

P%

ل ر���� ��

ت ا�>�S,وا� ��'

�#& ا����� B( ا�� ��d� )� م

ت .- ���0 '�/P ا��">�� ھDا و��Sf، ا����� ھDه K�B وا�����d ا	ھ�)��� ا�#,$ ���0ة ا�

ت���
ت ا��
د�� ��8 ا7ر'
ح ذات وا����
ر�� ا����0Q ذات وا�/�H	ا ،E�H P(�#� ت�0< أن Pr� هDھ 
���
ت تا��
�� ��0�
#� �rأ� 
f"#ف ت�S' ?�"Aت 


S=ت�� \��
/��� ���
  ). Bushman and Piotroski ،2006 ،113 ( ا�>�

6 - d.ا&H ا{دارة: Incentives administration  

 
��CB ت��م �����Nة 
�)� ��#>�( 1&لا7 1
.- .- ز�
دة 'Nي ا	B��اف ت#
ول �&ف ا{دارة .~ن، ا�)
ل �&ق FRل �( ا�)
ل رأس ز�
دة K�B ا�C(ا� 

%� أي وتN' ���0��<� P��Nر'
ح ا���,�P ا{دارة ت#
ول 'Nن ذ�h �( 7'�� ا��7 �)�� و
� ا�,���ة. اS�7$ {�1ار ��� أ.+K�B P وا�#�&ل<R Kات إ���. ��H	 

��b' دة

ت ت�0< أو ،ا{�1ار ��� ز�
دة L$ و�( ا17&ل 1
.- ز��
�� �f"#�� P0

 ��>K�H KC ا��
م ا��Qح أو �S$ا7 إ�1ار S� دة
 .- ا�>
'T ا��#"! �( ا	��"
�C� ح�Qول وا{دارة، ا�

دة ا	
��اض ط��B T( أو ،ا�)
ل رأس ز�
دة ط��B T( �&اء ����ة ت�

�ات .- ت�PR أن دا%)
 ت#�d� d.ا��- ا�#&ا P�#ت .
S��B �C�. 


 ت#�P �&ف ا�Dى ا��&ا%� ھ�/P .~ن، ��ة ول7 ا�>&ق .- ا����� أ�S$ ط�ح أو ،ا�)
ل رأس ز�
دةS��B ف&� ��b�� ل �( �&اءFR ���bد ت&�B d.أو ا�#&ا )� 
   . (Ball and Shiva Kumar, 2006, 33) ا��.���� ا���� �"&ق '>�� ا�>&ق .- ا����� أ�S$ ط�ح �( ا	��"
دة FRل


ءً C'و :��B نN. !"#�0- ا��

 ا��- ا��BdC�� ���&,S ا�)+
دة ا�)
�- ����ا�� آ��
ت �) آ��� أھ$ ����0 ا�(#S�0�ا{دارة ت، 
(� :�
�)� ز�
دة إ�K ا�&
2 ذات .- �Vدي أ 
�NةC(&.� ا��و ��
(H )��(r�<(�� �= ت

ز�� ا����.S��
دة وت��< ��دارة ا	�dا� -. �(�
�Nة C(ا� �CB ع

ت ات0�
�� ��0�
#� �f"#�� Kد إ��B )� ب

 ا0�7S(أھ 
P��Nت 	افا��B ح

7ر'' KC�� ك أن
Cھ �(�
 ���0��<� ��.
، ا��#"! '>0; ا���)�  K�B��Qأ ��@ أي B( ��&ض أن �)/( ا����� أر'
ح .- ا�#
�- ا�C)& وأن إ=


دة ا�Rk وا�>0;�d� �(ض ھ& ا���
"A�
�)� ا d.ا��- ا�#&ا P�#� 
S��B ون��1&رة .- �&اء ،ا�)� �����
ت ھDه 
عات�CB 0 ،أ�S$ 1&رة .- أو �
 ت/&ن �&ف ا�>�
P

 أ(� &� 20<H هDھ d.ا�#&ا K�B س

م أ�

���0 أر#� ��8 .�f"#��  

  



!��ر ��5ن ��ظ%  
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 ���س را	��:��
  :ا������� ا�


ذج �( ا����� K�B ا�)
ل أ�&اق �,
ل .- ا�)�
�1ة ا�)#
���0 ا��را�
ت اB�)�ت (Cت ا�
�,SC(س وا�

ذج ا����ض ��$ و�&ف، ا�)
��� ا��&ا%$ .- ا��#"! ���(C�� 
�r�7ا 
B&ش� 
   ��-: و�)
 ا�)#
�0- ا��T�0Q .- وا���Aا�

1 - [�

%)� ��PR و.T ا�)#
�0- ا��#"! ��
 :PRا��  


س ا'�زھ
 و�( ��� Basu �(��� اDذج ھ&(Cا� K�B �B�� �'
0
ر ا�)#
�0- ا��'} ا��,RW� ��8 رة
0
ر ��
ر�� ا�>R7
0
ر، ت,���0
ّ  ا�>
رة '�R2 وا�
 ا��&
;�
C(2و ا��
1
غ و
� ت,���0
. ا7ر'
ح ا�)#
�0-)�( (ا��#"! ا�)�)
PL ��8 ا��& Basu د��
 اS�7$ وB&ا%� ت
'< �)���b ا�)#
�0- ا��'} ت�+)( ا�#�ار ��

0
ر �< �>���� �)���bات�Bا�)&��0 ا��&ا%� ا $S�W� P��0� ر
0RW� رة
0
ر ��0�P وا�>
��0 ا�>RW� ��8 رة

، ا	B��اف .- 0
�(ا�� در�� زادت و��)
، ا�>(�� 2� ت�
�(�
 -.

%- ش/P .- ا���&ر ھDا �0B Basu )B و
� ).Wang et al ،2009 ،7ا17&ل.( 1�Hت- ا	
   ):17-16، 2008، ا���A (ا'& و�

� �%
 ا�)>��P. ا�)���b ھ& ا�>&
- ا��

 ا��
'<. ا�)���b ھ- ا�)#
���0 ا7ر'
ح �

0
راّ  ���$ا ا�>&ق أن ت�C- ا�"��ة B( ا�>
��0 ا��&ا%� �Rا �m�� $وت P�

 ا���S�� P/�0
ر أن .��C- ا�)&��0 ا��&ا%� ا�
 ،ا	ر'
ح ت���� 
P0 .&ري 'R7ا��- ا 

S(��ل ا�>&ق ا�FR ر ھ- ا�"��ة
0Rة. ا��� 

� P�. Basu -. ذج&(Cا� )�' ر
0R7ر ا�,��ة ا
0R	وا �m�<ا� 
��A�<� رة

%- ��FR ��bل �( ا�>&
- ا��
%� اشCL �(��' )1( 
��CB ن&/� �%
 أو �
�; ا��
(�"1)�(�
 
��CB ن&/� �%
   و�
kت-: �
�; ��8 ا��

Xit /Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eit 

 E�H :ان 

 = Xit��#'ر $S<ا� ������ i -. ��
S�
 ا�)��( (ا	ر'
ح .t ا�)�ة SCB ��
S� ا	�S$) ا�)�ة/�Bد 

 = Pit-1 ��� $S<ا� ������ i -. '��ا�)�ة �ا t Pr(�(ح '>�� .ا�
   ا	.��

 β= P�
  ا�)#
�0-. ا��'} ا�#�ار ��

 = Rit �%
���� ا�>&
- ا���� i -. �C<ا� ���
  t ا�)

 DRit = ��b�� -(وي وھ
<� )1( -. ��
H Rit �b1"�) �( أ�وي(1"�) (ا�
   أو أ�Rit �0 اذا و�>

 ) Basu ،1997 ،14 ا��"�.( �>
وي 

2 -  [�

�0-ا�)# ا��#"! �� T.و PR�� �(%

 d��(ا� -�

: ا�)SCو�  

�0 ���
س  -  أ<� ا�>&
��: ا���)� ا�K ا��.���� ا���)� 

 �C�<� اDذج ھ&(Cا� Kا� �L70- ���#"! ا�)�,)< ا�
�>�0 ات,
ه و��� ،ا��#�} ا�&اB �H( ا��.���� 
�)�: ا�K ا�)�/�� �#T ا�>&
�� ا���)� �>�0 ز�
دة �CB ��+} ا�)# 

 ،ا��#"! در�� ز�
دة V� K�Bش�ا ا	رت"
ع �#& ا��.���� ا���)� ا�K ا�>&
�� ا���)�(C�' ل��ض 
"A�
��&ا%$ ا��#"! در�� ت��- ا�K ا�C>�0 ھDه ا' ���
 �/&ن و��fا، ا�)


 ا�)�/�� �#�&ق ا��.���� ا���$ L$ و�( ا17&ل 
�$ تA"�? ا� K�Vدي ا�)#
�0- ا��#"!(C�' �(ا��� ��

ت ���LNة ��8 ا�/"&ء &قا�> .�=�� ظP .- ا�>&�
 ا��#"! '>�
-0�
 ا��.���� ا���)� أن( أي ا�CL7( '�( ���0 ا�"�ق �
ن )..~ذا 247 :2012، ا������0Q(�&�\ ا�)#
���0 ا��را�
ت .- ا���Aم ا��- ا�)�
��] ا'>^ � )���h�D� �0 ا�(#
�+"AC� �(وا��� ��

���) ا�>&B نN. hذ� ���� Kدر�� ا� ���
B )� "#�0- !ا��

ت '�( ا�)#
�0- ا��#"! در�� �)�
ر�� ا�)��
س ھDا ا���Aام و�)/)، ا�(#��� ا�

)Hill.2011.10.(   

  C-Score ا��#"! �Vش�  -  ب


�م  P� )� )penman and Zhang ،2002( س
��� �R0- ���#"! ا�

%)� .- ا�)#
�0- ا��#"! ���] ا�Dي ا�)#
�0- ا��#"! �Vش� ��B: اط�T ا�)#
 d��(ا� 


ط
ت �>�&ى FRل �) �-ا�(��H	ا ����ت$ ا��- ا���� 
S%
���>�0 ا�)#
�0- ا��#"! ط��B T( ا Kا� -.

، ا�������b ا	1&ل 1(� K�<� C-Score Kا� ;�b�ا� K�B 

��/�� )�

%g ت0�Cا� �CB س
�

ت ا���ط- ا��#"! ����� :�<�<� ��Cز� ���و.- ط& P��#�ا� -B
Qا�� )kim et al. ،2013.(   

Cit= ERit / Noait   

E�H :أن  

ERit= ت

ط��H	ا ��"Aا� ����ت$ ا��- ا���� 
S%
������ ا�)#
�0- ا��#"! �( ا�� )i( -. ��ر

%)� ت
 d��(ا� )-�
  ).tا�)

Noait= -.
���� ا�������b ا	1&ل 1�� )i( -. ��ر

%)� ت
 d��(ا� )-�

 ��t( �0ا�)SCB �(���

 وح��Q ا���1W� ����b&ل ا��.���� 'SC� ت
 ا�������b ا	��dا�

ءCr��

 ��$ ا�C0&د ت�h �/&ن ��fا ا�)
��� وا	��dا�
ت ا	1&ل 'S(ت�� -. �(%

 d��(ا� -�

���)� ا�)' ��
 ا�)
��� ا�C0&د ھDه .- ��LV 	 ا�)#
�0- ا��#"! .Nن و�h�D ا�>&

:�&� �LV� -. P� )� 1&ل	ت ا

ب ا�������b ا	1&ل �( ا���d�� ����bا�
تا	 ط�ح ��$ و��B: ا�������b وا	��dا�<�H	 -.

رات 1(r��	ت .- ا
   ا�������b. ا��)��

3 - [�
�� T.و PR�� ت
  : ا�)>�#�

 -C�� !"#�0- ا��

%� �( ا��)�ار�� ا��r ت/&ن ان ا�K ت)�P ا�)/
�; ان ا�)#<Aا ا��f�
دات ت���ف 	 ا�)
��� ا��&ا%$ 	ن �d�
' ��8 T�#�(ا� 
SC� -. 1-.
 

 و
2 .- (ا�)/
�;) ا	1&لSLو�H، 
(�
 ت���ف واS' لFR ا�)>�����0 ا�"��ات 
��CB T�#�ت ت

دات ھDه ت&�� ا��- ا���C�� ا���.��dا� ،E�Hت ان و
��� ذات ا�

 �/&ن ا7ر'
ح .- ا�)&��0 ا����bات أو ا�)&��0 ا	ر'
حS��� ;�

 ����ف �/S'، نN. ح

دات ا�)&��0 ا	ر'�dح .- وا�
 Ballا��)�ار��) أ��r ت/&ن 	ن تP�( ا	ر'




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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et al. 2012 ،14( . م�

ت ا�)>�#�
ت ت)
�B PLم ���
س )P� )� )Ball and Shivakumar و�.���� ����Cس ا�
 ./�ة وت�&م ،ا�)
��� ا��&ا%$ .- ا�)#
�0- ا��#"! ���

� أ�
س K�B ا�C)&ذجFت '�( ا��

� ھ- ��0ا�)& ا���C�� وا���.�
ت ا�)>�#�FB �0�
� 
(C�' �
Fت '�( ا��

� ھ- ا�>
��0 وا���.�
ت ا�)>�#�FB �0�&� ;0<وا� -. hذ� 


%� ا�)#
���0 ا�)�
�,� ت)
�B PLم ھ&<A�� ;�

د�� وا�)/��

%�، ا�)#
�0-) (ا��#"! ا	<A�

د�� .��

 ا	B��اف ��$ ا	S' را&. �%
<A� ��#�<� ��8 ���#�� ،
(C�' 
;�

د��ا ا�)/��

 ا	B��اف ��$ 	S' ^�. 
��CB T�#�ت -�
��
�: و'N. $�� �0�

 ا�)#S��B K�B س
0
ر، ���ي أ��R	و hت� �
Fت '�( ا��

 ا���C�� وا���.�
ت ا�)>�#���
 

  ا��
���: ا	�#�ار ��
د��

 ACCit=β0+β1DCFOIt+β2CFOit+β3DCFOit CFOit+Eit   

E�H :ان   

 ACCit= ت

تا��)� �) ا�(>�#�� ���b�   ا��

 CFOit = ت
  .t ��"��ة ا������b ا��)��
ت �( ا���C�� ا���.�

 DCFOit = ��b�� -%
CL DRN� �(�
�2 اذا (�"1) 

�)�( و�DRN ا��"� ت>
وي او ا��0 ا������b ا��)��
ت �( ا���C�� ا���.�
ت � �H2 اذا ) وا�
 ا���C�� ا���.�
ت �
�b1"�. �( ا�و.- ا� Pا ظDذج ھ&(Cن. ا�N P�
�� 2β >

� ��/] وا�Dي ���0ة �
��0 اش
ره ذا �/&ن ان ��&F�0 ا���
 وا���.�
ت ا�)>�#�
ت '�( ا�)�&
�� ا�>
����Cا� ،
(C�' >
 .- وا�)>�#�
ت ا���C�� ا���.�
ت '�( ا�,
'- ارت0
ط ��Sf وا�Dي ا�)#
�0- ا��#"! و�&د ظP .- ���0ة �&��0 اش
رة ذا 3β ا�)�
�P �/&ن ان ��&

0
ر ��ات.R	ا �m�<2005 ،ا�) Ball and Shivakumar(.   


س P� )� Givoly and Hayn و
�م ��� �R0- ���#"! أ�

%$ ا�)#
 K�B س
 ا�)�ى .- ا�: E�H ،ا��d( �( .��ة FRل ا�)��ا�)� ا�)>�#�
ت و���ار اش
رة ا�
P�&Qن ا�

.- ا�)��ا�$ ا�)�0[ .�� PRا�� P0

ر L��1
.- '�( وا�"�ق ا�������b ا��)��
ت �( ا���C�� ا���.�
ت Qb-� �&ف وا	ط"
ء ا	 PRا�� T.��ي وا���Cا� -��b� ا��

Pr(� ت

 ا�))/( �( ا�)��ا�)� ا�)>�#�
ت وھDه ا�)>�#�Sا��A�س ا�
��(� !"#��� )-0�
 '�( )d�� P� )� ) Givoly and Hayn و
� ).Hille ،2010 ،18 ا�)#
)�B&� �( ا�������b ا�)>�#�
ت وت�/&ن، ) Hoek.2010 ،23( ا�������b ��8 ا��)��
ت �( وا�)>�#�
ت ا�������b ا��)��
ت �( �
تا�)>�# ھ- ا�)>�#�
ت �( 

�Q������ ا�7
��� ا	�� DRNد�� وت
  ا��
���: ا�)�

 -�

ر)= (
P0 ا�)>�#�
ت ا�)L��1
.- ا	) PRر) + ا��
L����Q �( ا���C�� ا���.�
ت – ا	�   ا�������b ا7


ب .- ا����b = ا�������b ا�)>�#�
ت <H ن&C��(ا� + ��b�ون .- ا�dA(ا� + ��b�\ .- ا��ر

 ا�)�.&�B ا�)����� – ��b�ب .- ا�
<H ن&C%ا��ا – ��b�ا� -. 
  ا�)>�#��. ا�+�ا%;

��Q �( ا�)>�#�
ت ���Q �( ا�)>�#�
ت – ا�)>�#�
ت ا�)
�- ا�������b= ��8 ا	�  ا�������b. ا7

 P(����Q �( ا�)>�#�
ت وت�
 ا�������b ��8 ا7�

%� �( ا�<A&ن ا��دة ا�)��و�� وا��
Bوا ��/�Sا� �Lات وأ��b�ات .- ا���ا���� ;�

%� وا�)/<Aوا� )� >�' 

ض و��
ر�\ ا17&ل"A� ت/)( 
&ت: وأن ����C ش��� .- ا�)#
�0- ا��#"! ��#��� ا���Aا�: �)/( ا�)��
س ھDا ).أنkowalczyk.2009 ،22-23( ا	1&ل 
�)� ا

-. ��&S� :��0Qت 	و ;�Q�� ��r/ت �( ا�
�
�: ذ�F+. )B h ا��0
. ��8 $%

 K�B س

�- ا�>&ق أ���

ت K�B ت��0Q: �)/( و'��� ا7وراق �&ق .- ا�)�ر�� ��8 ا�
)���
   ).wang ،2009 ،50ا�)


س ا�0
EH ���)� و�&ف��� Basu :  

Xit /Pit-1=a0+β1DRit+β0Rit+β1(Rit* DRit) +Eit 

0
ر�R	 ت
�=�. E#0ب ا�
0�W� :ت��kا  


ت ��&ا.� ��fا  - 1�

�1 ا��0Aوان ': ا� ��ت �( ا���

%B g( أ�"�ت 
� ا�)��
س ا��2��A ا��- ا��را��� $,<Cت �< ت
�
 S��L$ �( زاد �)
 ا��fC�� ا�0
�rH( ت&
:' [�� ^�. )� ��H
Cا� ���fCا� 
(��">:. ا�)��
س .- وا 


دي ا�&=< .- �اتا���b ان - 2��

س .- ت�LV 	 ا	��� )Basu ( -. س
�
���,� (ا��&ا%�) ا	�S$ أ��
ر  K�B��Qأ ا�Dي ا����b ان �&ن ا�)#
�0- ا��#"!  

دي ا�&=< .- �����bات��

'�: ا	�� ��b�ح .- ا�

� ا�)�#��� ا	ر'F�� ��'
 ا	�CL(. '�( ا�,


س ان ) P� )� )Roy Chowdhury and Watts ��ى - 3��� )Basu ( &ھ P+.س ا
��� !"#��� -0�

.>�� ا���رة .- '
����bات ���LN 	 ا�: '>0; ا�)#C�ا� 
K�B [/س �( ا��
��� �0<�  ).Kowalczyk، 2009، 25( ا�>&
�� ا���)� ا�K ا��.���� ا���)� 

   ا�
)����� ا�0را�� ا�?��:: ا����:


ول C�� اDء ھd,ا� )� E#0�0 درا�� ا��اء ا�Qر ���ت
0�R	 ت
�=�. E#0ام ا��A��

ت '�
�&رة ا��0C(ت ا�
��� ا���اق �&ق .- ا�)>,�� ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ��

� ��#��� وذ�h ا�)
��� �WوراقF0- ا��#"! '�( ا���
��0 ��)��&�
ت ا�)Fء�� وا���)� ا�)#�

 ا�)#S�
/�� .- وذ�h، ا�)
��� ا��&ا%$ .- ا�)
�- ا	'Fغ �&دة K�B وا

  ��E#0. ا��fCي ا	ط
ر .- ا��: ا��&P1 ت$ �
 &ء=

1 -  �C�B E#0ا� :   


ت �( �>
ھ)� ش��� )�25(( ا��را�� �,�)< ��/&ن ���
م �( ��"��ة وذ�h ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق .- ا�)>,�� ا���ا
�� ا�B 2010K�H2014 و Pr(وت 

ت���
ت أر'�� ا��را�� �#P ا�B
Q

د�� ��

ع ھ- �A��"� اQ

ع ،�)�
رفا (Q
 �Bراdع ،ا�
Q
 )��N�ع ،ا�
Q

ت ��Aا� ( 
  اkت-: '
�,�ول ��0( �)

 

  



!��ر ��5ن ��ظ%  
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   ا#�
�Oد�K ا��)���ت  ح/M ا������ �2وراق ا��,اق ��ق $� ا��0ر!� ا��/�ھ�� ا�-,+�ت �� ا���: �>
�G (�زGK )1!0ول(


ع �&ع  تQد   ا���B ت
���  ا�)m&�� ا�C>�0   ا�
  %28  7   ا�)�
رف  1
  %24  6   ا�Bا�dر  2
3  )��N�20  5  ا�%  

ت  4��A28  7  ا�%  
  %100  25  ا�),)&ع 

  

�

ت ت�h �( )10( ا���0
د ت$ و����� �Bم '>0; ا�� 
S(%ا&
 ���

< �K�B P� ) ا�(&� �mا7وراق ھ� ���

ت د��P =)( ا�)
��� �Wوراق ا���اق و�&ق ا�)��� ا�

ت ت&.� و�Bم ا�E#0 ��ة FRل�&��� )B ر

ت ت�h '�? أ�S$ أ�����
ت ا��
0
ر ا�+�ور�� وا��0�R	 ت
�=�. E#0ة =)( ا���� ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق 
;0<' \

ت ت�h أ�S$ ت�اول ت&���
ر ت$ و
� ا�E#0. ��ة FRل ا���Rش��� )15( ا �C��� E#0�� ;<#' ت
B
Qا�� ��د
��

 تC�)- ا��- ا	Sا�� 

�,�ول ��0( �)' 
  اkت-:


��رھ� (% ا�
� ا��/�ھ�� ,+�تا�- )2( !0ول Aا M/�	 ت��  ا���� (*
�� ا�
� ا#�
�Oد�K ا��)�


ع �&ع  تQد  ا���B ت
���  ا�)m&�� ا�C>�0  ا����C ا�
  %47  7  ا�)�
رف  1
2  �Bراd27  4  ا�%  
3  )��N�13  2  ا�%  

ت  4��A13  2  ا�%  
  %100  15  ا�),)&ع 

  


ت ا�)
ء اkت- ا�,�ول و�&=}���0
رھ
 ت$ ا��- ا�)>
ھ)� ا��Rت '#>; ا
B
Qا�� ��د
��

: تC�)- ا��- ا	Sا��   

  ا���� (*
�� ا�
� ا#�
�Oد�K ا��)���ت 	�/M ا���: ��*� ا��/�ھ�� ا�-,+�ت ا���ء )3( !0ول 


ع �&عQا�$  ا�� ����  ا�
  ا�)�
رف

  
  


ر. ا�)C�&ر ���ف- 1(r��F�  

ر ���ف- 2(r��	ا .-
  ا���ا
  ا��,
ري. ا�g��A ���ف- 3
  . ا���ا
- ا��,
ري ا�)��ف- 4
  '�bاد. ���ف- 5

'P. ���ف- 6'  
  ا��و�-. اش&ر ���ف- 7

�Bراdھ���- 1  ا�	ج ا
���� -Bراdا�  
2 -��

ج ا���ا��} T�&<ا��#&م وت P�1
  ا�dرا��B. وا�)#

ج ا	و�^ ا���ق- 3��} T�&<ك. وت
  ا	�)
4 -�r��#ج ا�
���� -�  وا�dراB-. ا�#�&ا

)��N�م دار- 1  ا�F<ا� ��N���.)  
  �����N(. ا	��(- 2


ت��Aرات ا�)�)&رة- 1  ا�
(r��F� .��ر
  ا���
  ا��
م. ��P�C ا���اق '�bاد- 2

 

2 - [��
 ا�)>����A: ا�)�

�(�Bا EH
�)&ذج ا�0 )Basu ( -. ر
0�Rا ��=�. E#0ن ا�N�
س '�

ت �)
ر�� ��ى ���
%B g( وا	.�
ح ا���
س �CB ا�)#
�0- ���#"! ا��C�B E#0 ا��� 

ط�Cوا ا�d��(� -�
0
ب ا�)�Wت$ ا��- و� 
�; .- ذ��ھ

ءات '�? E#0�� ،F+. )B ا��fCي ا�,�H	ا ��

�&�^ ا�)�)��r ا��' -'
 ا�)��
ري وا	�#�اف ا�#>
NQAري وا�

ت '�( ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى .- ا��0
�( ���.� �P�0 .- ا��0
�) ت#��P ا���Aام ت$و، ا���(B
Qا�� ��د
��
   ا�)A��"�. ا	

�
�)&ذج �1
�8 ت$ و )Basu ( 
   اkت��: ا	�#�ار �)�
د�� و.�

Xit /Pit-1=a0+β1Rit+β2 DRit+β3(Rit* DRit) +Eit 

 E�H :ان  

 = Xit��#'ر $S<ا� ������ i -. ��
S�
  ا�)��( ا	ر'
ح ت�>�$ FRل �( ��B: ا�#�&ل .)ت$t ا��(ة SCB ��
S� K�Bد ا�)�ة�B .($S�	ا 




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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 = Pit-1 ��� <ا�$S ������ i -. ��ا�)�ة '�ا t Pr(�(ح '>�� .ا�
   ا	.��

 Xit /Pit-1= ��#'ر $S<ا� -. ��
S�   ا�)�ة. '�ا�� .- ���ا�>K�B $S ا�)�ة 


�� .- ا�>S$ ر'#�� ت�>�$ B)��� �( ا��bض (أن S� �/P �)��ا���)�ا	 اF�Rف '>0; ا�>S$ ��� اF�Rف أF�� �L.- ھ& ا�)�ة '�ا�� .- ا�>K�B ��� $S ا�)�ة 
$S� ،ا�f�
ت أ�P/� $S� )� $S ا	���( ا���)� �/&ن و���
دل ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق .- ا�)�ر�� ا�)>
ھ)� ا��� �Hر وا
C�ن دN. EH
 ر'#�� K�B اB�)� ا�0

$S<ا� )Eps( ��b�(� .T�0Q���   

 β1= [ت�� �'
  ا�)&��0. ���&ا%� ا7ر'
ح ا��,

 β3 = [ت�� �'
   ا�>
��0. ���&ا%� ا7ر'
ح ا��,

 β2 = [0- ا��#"! در�� ت���
0
ر ط)B ���0 ا�b' �fC? ا�(#R	2 �&اء ا�
� �0�
  �&��0. ام �

 = Rit �%

�� .- ا�>S$ ��� '�( ا�"�ق FRل �( ا���Aا�: ت$ ،��>S$ ا�>&
- ا��S� ا�"��ة. '�ا�� .- ا�>S$  و��� ا�)�ة 

 DRit = ��b�� -(وي وھ
<� )1( -. ��
H Rit �b1"�) �( أ�وي(1"�) (ا�
  ا��"�. �>
وي  أو أ�Rit �0 اذا و�>

0
ر أو	:�Rا ��=�. E#0ا��%�>�� ا� Kو�	ا ��r(�(ر�� ')�ى :ا�

ت �)���
ت ا�Bاد �CB ا�)#
�0- ا��#"! ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ا��
 ا�)��&�
ت B( وا	.�
ح ا�)
��� ا��0

. ا�)�����S' ام�A��
�)&ذج ' Basu. {=&�ه ا�,�ول و
�
ءات '�? اد�H	ا ��

�&�^ ا�)�)��r ا��' -'
 ا���r و�Hود ا�)��
ري وا�NQA ا�)��
ري وا	�#�اف ا�#>

�0<C' 95% �(وا��� 
��  ا�>K�B :$S وا��
%� ا�>S$ ر'#�� �)���b ا�)�رو�� ا�>C&ات H>; وا����
 ا��

 ا�*��ذج ��
�R,ات ا��Q�� ا#ح�Oء )4( !0ول 

 N Mean Std. Deviation Std. Error 95% Confidence Interval for Mean Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 ا�>S$ ر'#��

2010 15 4.6997 10.23561 2.64282 -.9686- 10.3680 .08 37.95 

2011 15 2.8798 4.88193 1.26051 .1763 5.5834 .08 18.56 

2012 15 5.9730 10.46778 2.70277 .1761 11.7699 .03 30.70 

2013 15 11.8465 26.66598 6.88513 -2.9206- 26.6137 .04 103.12 

2014 15 4.8639 7.50661 1.93820 .7069 9.0210 .24 23.64 

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 ا�/�-

�%
 K�B ا��
$S<ا� 

2010 15 .5973 1.50108 .38758 -.2339 1.4286 -.86 5.00 

2011 15 4.0787 13.18395 3.40408 -3.2224 11.3797 -1.05 51.41 

2012 15 -2.8567 9.13690 2.35914 -7.9165 2.2032 -34.41 3.25 

2013 15 2.7847 10.66243 2.75303 -3.1200 8.6893 -3.50 41.00 

2014 15 -4.3340 14.21107 3.66928 -12.2038 3.5358 -55.50 .69 

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 ا�/�-
  


%g ان��
ك ان ت&=} ا�,�ول Cھ 

 ت&ا.�(�. )�' ��b�� ��#'ر $S<ا� �%
 ت)
�B PLم ��C- ھDا، 2014 و �B -�C� 2012ا ا�)�رو�� ا�>C&ات �,)�< ا�>K�B $S وا��
�'
0
ر تC&ع B( .+F، &اتا�>C ت�h =)( ���&ا%� ا	ر'
ح ا��,R7ر '�( ا�)>��)� ا
0Rأ �m�� )� لFR رة
0
ر ا�>
��0 ا��
%� اشRل �( ���ة وأFR رة
 ا��
%� اش
�- .وا��/P ا�)&��0
   ا�>K�B :$S وا��
%� ا�>S$ ر'#�� �)���bي ا�#>
'�� ا	و�
ط �&=} ا��
�- ا��0

  

 U�5 )1( ا#و��ط ��	ي ا��/�,�R
   ��/�% ���وا�,	 ا���&0 ��



!��ر ��5ن ��ظ%  
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���
%g وت�Cا�,�ول .- ا� P/��- وا�
0
ر اF�Rف ا�K اFBه ا��0R	ر '�( ا�)>��)� ا
0Rا �m�� �CB رة
0
ر ا�>
��0 ا��
%� اشRة وا��� �CB رة
  ا�)&��0. ا��
%� اش

  وا	�L ا	رت0
ط .�=��

0
ر ��bض ا��
��� ا��"��� ا�"�=�� ا�0
EH و=< ����Rة ا&

� وات,
ه Fا�� )�' �%
 ��� K�B ا�>S$ ر'#�� �< ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��
:$S<ا�  

H0: 	 ��&ت �
FB ط
   ا�>K�B ��� .$S ا�>S$ ر'#��  �< ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��
%� '�( ��C&�� د	�� ذات ارت0

P'
  ا��0���: ا�"�=�� ��

H1: ��&ت �
FB 
 ا�>K�B ��� .$S ا�>S$ ر'#��  �< ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��
%� '�( ��C&�� د	�� ذات طارت0

�
�)&ذج ����bات '�( ا	رت0
ط
ت ا�,
د ت$ و Basu 2�0Lو g%
�Cا�,�ول .- ا� :-�
  ا��

  ا�*��ذج ��
�R,ات ا��Q�� ا#ح�Oء )5 ( !0ول 

Correlations 

 ��� �BK ا�>S$ ر'#�� 
$S<ا� 

Rt DRt Rt*DRt

 ا�>K�B ��� $S ا�>S$ ر'#��

Pearson Correlation 1 .316
**

 -.190- .060 

Sig. (2-tailed)  .006 .103 .608 

N 75 75 75 75 

Rt 

Pearson Correlation .316
**

 1 -.307-
**

.724
**

 

Sig. (2-tailed) .006  .007 .000 

N 75 75 75 75 

DRt 

Pearson Correlation -.190- -.307-
**

1 -.210- 

Sig. (2-tailed) .103 .007  .070 

N 75 75 75 75 

Rt*DRt 

Pearson Correlation .060 .724
**

 -.210- 1 

Sig. (2-tailed) .608 .000 .070  

N 75 75 75 75 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 


ك ان اFBه ا�,�ول FRل �( ��+}Cھ 

 ارت0
ط�&C�� ي��b�(� �%

 ا�>K�B ��� $S ا�>S$ ر'#�� �< ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��(C�' $� 
�Sfك ت
Cأي ھ �
FB ات��b�(�� ى�R	ا ،-�
��
 .H1 ا��0��� ا�"�=�� و
0&ل H0 ا��"��� ا�"�=�� ر.? �>�g�C و'

h�D� ج�A�ا� 

ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا�)�
�Fت EHا�0���
ت .- ��B
Qا�)�رو�� ا�� 

ه: ا�,�ول .- �)�0 و�(�  اد

  ا��0رو�� ا��)���ت $� ��-,+�ت Basu �*��ذج ا#=, 	
���U ا��
���� ا������ت ) 6 ( !0ول 

�)&ذج ��
�Fت 
Basu 

�(�
 P�
0
ر 
�)�  ا�)��Rا t  �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  


0
ر �)��Rا F �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
 P�
�� 
R ا��#���

2
 

�(�
 Durbin-
Watson 
S��	ود  

�� 1.969  3.365 .001 

4.776  0.004  0.17  
1.9  

�/�� و�&د �Bم� 
  ا�Dات- ا	رت0
ط

�� 0.177  3.350 .001 

�� -0.694  -.858- .394 

�� -0.167  -2.239- .028 

 

0
ر ��bض ا��
��� ا��"��� ا�"�=�� ا�0
EH و=< ����Rا �Lا �%
  ا�>K�B ��� :$S ا�>S$ ر'#�� K�B ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��

H0: 	 ��&� �Lذو ا ��	د ��&C�� ��%
�� K�B $S<ا� �'
  ا�>K�B ��� .$S  ا�>S$ ر'#�� K�B ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,

P'
  ا��0���: �"�=��ا ��

H1: 	 ��&� �Lذو ا ��	د ��&C�� ��%
�� K�B $S<ا� �'
  ا�>K�B ��� .$S  ا�>S$ ر'#�� K�B ا�>
��0 ���&ا%� ا	ر'
ح وا��,

0
ر 
�)� ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(�Rا F 2b�' 4.776 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 0.004 -وھ P
�)&ذج ان ا�K �ش� وھ&�
 %5 ا��	�� �>�&ى �( ا 

ن ا�)>����A ا�)���bات� 
S� �Lذو ا ��	د ��&C�� -. ��b�� �'

وي ت#��� ��
�P و'��)� ا	��,<� Kه %17 ا�Dا���)� وھ ���0�: �
 ان ا�K ت<� 17% �
 ت">��ه ت$ 


ك ان ���0( ذ�h ا�K ا=
.� ا�)>��Aم. ا�C)&ذج FRل �(Cا ھ��L

 ت�&C�� ��b�(� �%

�)� '�2b اذ ا�>K�B $S ا�� P�
0
ر و'��)� 0.177 ا�)��R	ا t ��و
<� K3.35 ا� 
��&Cه و��D2 ا���)� ھb�' 0.001 -وھ P

�)� ارت"
ع ان ��C- ھDا %5 ا��	�� �>�&ى �( ا �%

دة ا� K�Vدي وا�Hة و�Hة ')��ار ا�>K�B $S ا���dا� -. �(�
 ر'#�� 

$S<ا� K�B ��� $S<ن .%18 ')��ار ا�

ك و�Cھ �L

 �ات�&C�� �'
0
ر ا	ر'
ح 	��,RF� �m�<او ا� �%
<Aا� ��

�)� '�2b اذ ا�)�& P�
0
ر و'��)� 0.167- ا�)��R	ا t 




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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و��<� K2.239- ا� ��&Cه و��D2 ا���)� ھb�' 0.028 -وھ P
0
ر ا	ر'
ح ا��,
'� ارت"
ع ان ��C- ھDا %5 ا��	�� �>�&ى �( اRF� �m�<ة ')��ار ا��Hة و�Hدي واV� 
Kض ا�
"A�0
ر ا	ر'
ح ا��,
'� ان ا�+
 و��+} %17 ')��ار ا�>K�B ��� $S ا�>S$ ر'#�� 
�)� .- اRF� ا��0 ا�,��ة P���' )� �'
0
ر ا	ر'
ح ا��,R�� �m�<ا� 

)0.177/0.167.(   

�.

&ة ا�,
د ت$ .�� ذ�h ا�K ا= �L	ا��- ��"��ات ا Pr(ر ت
0R	ا �m�<ا��- توا�"��ا ) 2014 و 2012 ( ا� Pr(ر ت
0R	2013 و 2011 و 2010 ( ا�,��ة ا ( 

ءات ��0( ا��
�- .و�,�ول�H	ا ��
0
ر ا��R�� :�m�<ا�  

 ا�/��X ا#��Aر ���*� ا��Q�� ا#ح�Oء ) 7 ( !0ول 

 N Mean Std. Deviation Std. Error 95% Confidence Interval for Mean Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 30.70 03. 8.7670 2.0699 1.63727 8.96767 5.4185 30  ا�>S$ ر'#��

�%
 3.25 55.50- 7969. 7.9876- 2.14757 11.76273 3.5953- 30  ا�>K�B $S ا��

 



ءات .�)Pr ا��
�- ا�,�ول ا��H	ا ��
0
ر ا��RF� :ا�,��ة  

  ا�>�0ة ا#��Aر ���*� ا��Q�� ا#ح�Oء ) 8 ( !0ول 

 N Mean Std. Deviation Std. Error 95% Confidence Interval for Mean Minimum Maximum 

Lower Bound Upper Bound 

 103.12 04. 11.5248 1.4259 2.50549 16.80733 6.4754 45  ا�>S$ ر'#��

�%
 51.41 3.50- 5.4044 4307.- 1.44765 9.71116 2.4869 45  ا�>K�B $S ا��

 

h�D� �جا��A EH

ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا��0
�( ت#��P و��ول ا��#��� ��
�Fت ا�0���
ت .- ��B
Qر ا�)�رو�� ا��
0RFو� �m�<ا� 
 �)�0 و�(

ه: ا�,�ول .-�  اد

 ا�/��X ا#��Aر ���*� ا�
�U���� 0K0 ) 9( !0ول 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .316
a

 .100 .087 3.41532 

 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 94.244 1 94.244 8.080 .006
b

 

Residual 851.503 73 11.664   

Total 945.747 74    

 



ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا��0
�( ت#��P و��ول ا��#��� ��
�Fت ا����
ت .- ��B
Qر ا�)�رو�� ا��
0RFا�,��ة و� 

ه: ا�,�ول .- �)�0 و�(�  اد

  ا�>�0ة ا#��Aر ���*� ا�
�U���� 0K0 ) 10( !0ول 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .060
a

 .004 -.010- 3.59286 

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 3.419 1 3.419 .265 .608
b

 

Residual 942.328 73 12.909   

Total 945.747 74    

 

!HF�
%FR gل �( �Cه ا�FBان ا �(�
 P�
0
ر ����C ا��#��� ��R	ا �m�<2 ا�b�' 0.10 وان �(�
0
ر �Rا F ذج&(C�� 2b�' 8.08 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 

�)� وان، ا�)�C&�� ا��	�� ا�K ش�� وھ&�
 %5 �	��ا� �>�&ى �( ا
P وھ- 0.006 P�
0
ر ����C ا��#��� ��
�P �( ا��0 ھDا ا��#��� ��R	ي ا�,��ة اD0.004 '�[ ا� 

0
ر 
�)� وان�Rا F ذج&(C�� 2b�' 0.265 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 0.608 ->�&ى �( ا��0 وھ� ��	وھ& %5 ا�� 
� ���� Kم ا��B 
S��	د ��.
�&C 

:��Bو ���
%g ت�� T�0Qذج ت&(� Basu س
  اkت-: ا�K ا�)#
�0- ا��#"! ���



!��ر ��5ن ��ظ%  
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1 - ��Vت g%
�Cا� K�B ت
0Lا ��=�. E#0ا� Kو�	2 وا��- ا�� K�B رس

ت ت)���
%B g( وا	.�
ح ا���
س �CB ا�)#
�0- ا��#"! ا���ا
�� ا�)>
ھ)� ا���
ط �Cا� 
d��(وا� -�

�P ان ��E�H )�0 ا�(�� �'
0
ر 7ر'
حا ا��,RW� �m�<ا��0 ا� )� P�
�� �'
0
ر ا7ر'
ح ا��,RW� ا�,��ة ،F+. )B ا��&ة ان ��ا��">�� P�
�(� 
�'

�P ا��">���� ا��&ة �( أ��0 ا�>
��0 ���&ا%� ا7ر'
ح ا��,�(� �'

، ا�)&��0 ���&ا%� ا7ر'
ح ا��,(� -C�� ت ان
���1
ر�� ��
��� ت�Q; ا�)>
ھ)� ا� 


ر�� ا�)�&
�� 7ر'
ح'
 �BF��اف�� �%
<A�
' ��

ت �( ا��
درة ا�)
��� ا���
ر�� وأن ا�)�&���
��#"! ت�>$ ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق .- ا�)�ر�� ا�' 
.-0�
 ا�)#


ت أن - 2���0
ر '�fC تDRN ا�)>
ھ)� ا��B	ا 
� 2�� ���B ة�B

ت )�����ا� ا�)��&�
ت B( ا	.�
ح '�Nن )6( ر
$ ا���ا
�� ا�)#
���0 ا���
�0�
' ���

ت ا�)�
 وا�>�
���

ة و=�ورة ا�)Bا�� ;�
� �Q�#ر ا�D#0-) (ا��#"! وا��

ت ا�Bاد �CB ا�)#�

. ا�)����� ا�)��&�
ت B( وا	.�
ح ا�)
��� ا��0S'  

:
��
L ر
0�Rا ��=�. E#0ا��%�>�� ا� :���
rا� ��r(�(د ا�&�&' )�

تا��Q '�( ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى .- ت0B

د�� ��

ت ا�)A��"� ا	���  ا���ا
��. ا�)>
ھ)� ��


ه ا�,�ول �
ء �&=} اد�H	ات ا�&1"- ا��b�(� ذج&(Cا� K�B ت �>�&ى
B
Q: ا����د
��
 ا	

� ا�*��ذج ��
�R,ات ا��Q�� ا#ح�Oء ) 11( !0ول ��  ا#�
�Oد�K ا��)���ت �/
�ى 

 N Mean Std. 

Deviation 

Std. Error 95% Confidence Interval 

for Mean 

Minimum Maximum 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 ر'#��
$S<ا� 

 18.56 03. 3.0304 6287. 59089. 3.49574 1.8295 35 ا�)�
رف

�Bراd30.70 05. 14.2480 4.0673 2.43206 10.87651 9.1576 20 ا� 

)��
 11.56 08. 4.9178 0069. 1.08545 3.43250 2.4623 10 ا��


ت��A103.12 05. 41.5619 -5.1350- 10.32133 32.63892 18.2134 10 ا� 

 103.12 03. 9.3044 2.8008 1.63198 14.13337 6.0526 75 ا�/�-

�%
 K�B ا��
$S<ا� 

 1.69 1.68- 0820. 2443.- 08028. 47492. 0811.- 35 ا�)�
رف

�Bراd5.50 9.50- 1.6441 1.5211- 75615. 3.38159 0615. 20 ا� 

)��
 2.70 1.20- 8624. 7364.- 35340. 1.11754 0630. 10 ا��


ت��A51.41 55.50- 22.6021 21.5961- 9.76902 30.89235 5030. 10 ا� 

 51.41 55.50- 2.5670 2.4590- 1.26119 10.92225 0540. 75 ا�/�-

 


ك ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(Cھ 

%�وا�� ا�>S$ ر'#�� '�( ت&ا.� K�B $S<ت �,)�< ا�
B
Qا ا���B ع
Q
�- وا��/P ا�)�
رف. 
 ا	و�
ط �&=} ا��
�- ا��0
��'

ت: H>; ا�#>B
Qا�� 

  

 U�5 ) 2 ( ا#و��ط ��	ا��/� M/ت ح��  ا��)�

 - P��#رت
0�Rا )�
  ANOVA ا��0

-. P�0� �.��� )�

ت '�( ا�>K�B $S وا��
%� ا�>S$ ر'#�� 
�$ .- ا��0B
Qر'�� ا��	ام ت$ �.� ا�A�ا� P��#ت )�
 ا��0
�( ت#��P ��ول ا�,
د ت$ و
� ا��bض �DSا ا��0


ه: ا�,�ول .- و�)� اد

 

  




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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  ا��)���ت 	�� ا�
���K (���U ) 12( !0ول 

ANOVA 

 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

 ر'#��
$S<ا� 

Between Groups 2424.780 3 808.260 4.644 .005 

Within Groups 12356.888 71 174.041   

Total 14781.668 74    

�%
 ا��
K�B 
$S<ا� 

Between Groups 2.657 3 .886 .007 .999 

Within Groups 8825.210 71 124.299   

Total 8827.867 74    
  


ك ان اFBه ا�,�ول �( ��+}Cھ 
C�

ت '�( ت0B
Qا�� 
(�. T���� ��#'�' $S<ا .�^ ا�Dج وھ
�C��	ا �Bداا
( K�B $�
0
ر �R	ا F .:��&Cض و���bو� ��ت#� 

تB
Q2 ا��- ا��"��Rام ت$ ا�A�ر ا�
0�Rا LSD 

ه: ا�,�ول 
�$ .- �&=} و�)�   اد

 وا���07ت و�
���Z ا���Oرف ��)���ت ا�/�% �,	��� ا��/�	�� ا#و��ط )13( !0ول

Dependent Variable (I) ع
Qا�� (J) ع
Qا�� Mean Difference (I-J) Std. Error Sig. 


ت ا�>S$ ر'#����Aا� 
16.38389 ا�)�
رف

*
 4.73040 .001 

)��
15.75109 ا��
*

 5.89984 .009 

 


ك ان ��+} اFBه ا�,�ول FRل �(Cھ 
.F�Rذو ا ��	د ��&C�� )�' ع
Q

ت ��Aا� )� �S� -B
Q
 ا�>S$ ر'#�� E�H �( ا�Rى ��S �( وا��
��( ا�)�
رف و

ع ا�>S$ #��ر' ان اذQ�� ت
��Aن ا�&/� �rر'#�� �( ا� $S<ا� -B
Q�� رف
�- وا��/P وا��
��). ا�(�
 �/P ا�>S$ ��'#�� ا�#>
'�� ا	و�
ط ر�$ ��0( ا��
�- ا��0


عQ

ت: �( B
Qا��  

  

عQ
  ا�)�
رف 


ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا�)�
�Fت ا�0
EH ا���Aج���
ع .- ��Q

ه: ا�,�ول .- ��0( )
و� ا�)�
رف � اد
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   ا���Oرف ��)�ع ا�
�0K0 و����U وا���!�� ا�/���� ����ا&0 ا#ر	�ح ا�
>�	� �����ت )14( !0ول 

�)&ذج ��
�Fت 
Basu 

�(�
 P�
0
ر 
�)�  ا�)��Rا t  �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
0
ر �Rا F �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
 P�
�� 
R ا��#���

2
 

�(�
 Durbin-Watson 

S��	ود  

�� 3.220 2.425 .021 

0.365  0.779  0.03  
1.6  

�/�� و�&د �Bم� 
  ا�Dات- ا	رت0
ط

�� -1.030- -.362- .719 

�� -1.231- -.659- .515 

�� 2.217 .562 .578 

 

0
ر 
�)� ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(�Rا F 2b�' 0.365 �(��'و ��&C�� 0�RFر�
 2b�' 0.779 -وھ P
�)&ذج ان ا�K ش�� وھ&�
 %5 ا��	�� �>�&ى �( ا 

ن ا�)>����A ا�)���bات� 
S� �Lذو ا ��	د ��&C�� -. ��b�� �'

وي ت#��� ��
�P و'��)� ا	��,<� Kه %3 ا�Dا���)� وھ ���0�: �
 ان ا�K ت<� 3% �
 �( ت">��ه ت$ 

0
ر ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��
%� �)���bات ��C&ي ت
��L و�&د �Bم �(��0 ذ�h ا�K ا=
.� ا�)>��Aم. ا�C)&ذج FRلR�� �m�<او ا� �%
<Aا� ��
 وا��,
'� ا�)�&
0
ر ا	ر'
حR�� .ا�,��ة  


عQ
 �Bراdا�  


ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا�)�
�Fت ا�0
EH ا���Aج���
ع .- ��Q
 �Bراdا� 

ه: ا�,�ول .- �)�0 و�(�  اد

   ا�\را�� ��)�ع ا�
�0K0 و����U وا���!�� ا�/���� ����ا&0 ا#ر	�ح ا�
>�	� �����ت )15( !0ول 

�)&ذج ��
�Fت 
Basu 

�(�
 P�
0
ر 
�)�  ا�)��Rا t  �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
0
ر �Rا F �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
 P�
�� 
R ا��#���

2
 

�(�
 Durbin-
Watson 
S��	ود  

�� .877 1.336 .200 

0.517  0.677  0.09  
1.8  
�/�� و�&د �Bم� 

  ا�Dات- ا	رت0
ط

�� .185 .831 .418 

�� .001 .002 .999 

�� -.158- -.605- .554 

 

0
ر 
�)� ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(�Rا F 2b�' 0.517 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 0.677 -وھ P
�)&ذج ان ا�K ش�� وھ&�
 %5 ��	��ا �>�&ى �( ا 

ن ا�)>����A ا�)���bات� 
S� �Lذو ا ��	د ��&C�� -. ��b�� �'

وي ت#��� ��
�P و'��)� ا	��,<� Kه %9 ا�Dا���)� وھ ���0�: �
 ان ا�K ت<� 9% �
 �( ت">��ه ت$ 

0
ر ا	ر'
ح وا��,
'� ا�>K�B $S ا��
%� �)���bات ��C&ي ت
��L و�&د �Bم ���0( ذ�h ا�K ا=
.� ا�)>��Aم. ا�C)&ذج FRلRF� �m�<او ا� �%
<Aا� ��
 وا��,
'� ا�)�&
0
ر ا	ر'
حR�� .ا�,��ة 


عQ
 )��
  ا��


ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا�)�
�Fت ا�0
EH ا���Aج���
ع .- ��Q
 �Bراdا� 

ه: ا�,�ول .- �)�0 و�(�  اد

   ا�
���Z ��)�ع ا�
�0K0 و����U وا���!�� ا�/���� ����ا&0 �حا#ر	 ا�
>�	� �����ت )16( !0ول

�)&ذج ��
�Fت 
Basu 

�(�
 P�
0
ر 
�)�  ا�)��Rا t  �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
0
ر �Rا F �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
 P�
�� 
R ا��#���

2
 

�(�
 Durbin-
Watson 
S��	ود  

�� 2.690 2.233 .067 

0.791  0.542  0.28  
2.1  
�/�� و�&د �Bم� 

  ا�Dات- ا	رت0
ط

�� -1.189- -1.421- .205 

�� -1.588- -.944- .382 

�� 1.574 .846 .430 

 

0
ر 
�)� ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(�Rا F 2b�' 0.791 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 0.542 -وھ P
�)&ذج ان ا�K ش�� وھ&�
 %5 ا��	�� �>�&ى �( ا 

ن ا�)>����A ا�)���bات� 
S� �Lذو ا ��	د ��&C�� -. ��b�� �'

وي ت#��� ��
�P و'��)� ا	��,<� Kه %28 ا�Dا���)� وھ ���0�: �
 ان ا�K ت<� 28% �
 ت">��ه ت$ 

0
ر ا	ر'
ح ,
'�وا�� ا�>K�B $S ا��
%� �)���bات ��C&ي ت
��L و�&د �Bم ���0( ذ�h ا�K ا=
.� ا�)>��Aم. ا�C)&ذج FRل �(R�� �m�<او ا� �%
<Aا� ��
 وا��,
'� ا�)�&
0
ر ا	ر'
حR�� .ا�,��ة 


عQ

ت ��Aا�  

h�D� ج�A�ا� EH

ت C� Basu)&ذج ا	P��#�' �L ا�)����� ا�)�
�Fت ا�0���
ع .- ��Q

ت ��Aا� 

ه: ا�,�ول .- �)�0 و�(� اد

 

 

  




 ا������� وا����� ا���ء�� ��������ت ا����������
� !�دة ا#	�غ ا����� $� ا���ا&% ا������ ا����� 	�� ا��� ��������� ���*� �� ا�-,+�ت درا�� ()���: وا
 ا��/�ھ�� ا��0ر!� $� ��ق ا��,اق �2وراق ا������
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   ا���07ت ��)�ع ا�
�0K0 و����U وا���!�� ��ا�/�� ����ا&0 ا#ر	�ح ا�
>�	� �����ت )17( !0ول 

�)&ذج ��
�Fت 
Basu 

�(�
 P�
0
ر 
�)�  ا�)��Rا t  �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
0
ر �Rا F �(�
 ��&C�� 
0
ر�R	ا  

�(�
 P�
�� 
R ا��#���

2
 

�(�
 Durbin-

Watson 
S��	ود  
�� 1.510 1.133 .300 

5.302  0.04  0.73  
2.1  

�/�� و�&د �Bم� 
  ا�Dات- رت0
طا	

�� .195 3.631 .011 

�� -.912- -.290- .782 

�� -.202- -2.183- .072 

 

0
ر 
�)� ان اFBه ا�,�ول FRل �( ���0(�Rا F 2b�' 5.302 �(��'و ��&C�� ر
0�RF� 2b�' 0.04 -وھ P
�)&ذج ان ا�K ش�� وھ&�
 %5 ا��	�� �>�&ى �( ا 

ن �)>����Aا ا�)���bات� 
S� �Lذو ا ��	د ��&C�� -. ��b�� �'

وي ت#��� ��
�P و'��)� ا	��,<� Kه %73 ا�Dا���)� وھ ���0�: �
 ان ا�K ت<� 73% �
 ت">��ه ت$ 


ك ان ���0( ذ�h ا�K ا=
.� ا�)>��Aم. ا�C)&ذج FRل �(Cا ھ��LNت 
�&C�� ��b�(� �%

�)� '�2b اذ ا�>K�B $S ا�� P�
0
ر و'��)� 0.195 ا�)��R	ا t ��و
<� K3.631 ا� 
��&Cه و��D2 ا���)� ھb�' 0.011 -وھ P

�)� ارت"
ع ان ��C- ھDا %5 ا��	�� �>�&ى �( ا �%

دة ا� K�Vدي وا�Hة و�Hة ')��ار ا�>K�B $S ا���dا� -. �(�
 ر'#�� 

$S<ا� K�B ��� $S<+} .%20 ')��ار ا���ان و �'
0
ر ا	ر'
ح ا��,RW� �m�<ا��0 ا� P���' )� �'
0
ر ا	ر'
ح ا��,RW� 0.195/0.202( ا�,��ة.(  


%�B gض FRل و�(�� T�0Qذج ت&(� Basu K�B ت �>�&ى
B
Qا�� ��د
��
R( ا��#��� ��
�P و'
���Aام ا	
2 ( ��
ت '�( ��)�
رB
Qا�� ��د
��
 E�H �( ا	


ع أن ���0( ،ا�)#
�0- ا��#"! �)
ر�� در��Q

ت ��Aا� �rتا أ�
B
Q�� 
f"#أذ ت ]�' P�
R( ا��#��� ��

ع ) 2Q��� )0.73 ( :���ع و
Q
 )��N�أذ ا� ]�' P�
 ا��#��� ��

)R

ع ) 2Q��� )0.28 ( $L ع
Q
 �Bراdأذ ا� ]�' P�
R( ا��#��� ��


ع( ) 2Q��� 0.09 ( ا��Rع وا
Q.- ا����ن ا�)
� P

ت اB
Qا�� ��د
��

ر�� ا	(� !"#��� 
-0�
R( ا��#��� �
��P '�[ أذ ا�)#

2 ( h�D� ع
Q0.03 ( ا�� .( :��Bو ��Vت g%
�Cت 1#� ا�
0Lا ��=�. E#0ا� ���
r2 وا��- ا��� ا��#"! �>�&ى .- ت0
�( '&�&د 
-0�

ت '�) ا�(#B
Qا�� ��د
��

ت ا�)A��"� ا	���  ا���ا
��. ا�)>
ھ)� ��


�!�ت *
  وا�
���Qت: ا#�


ت: او	: �
�C��	ا   


%- �Pا��#� FRل �( - 1�H	ا g%
�C� ا��را�� ���
%g ا�K ا��&P1 ت$ ا�)��ا�Cت��: ا�	ا 


ت 8
���0 ت)
رس  -  أ���
%B g( وا	.�
ح ا���
س �CB ا�)#
�0- ا��#"! ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق .- ا�)�ر�� ا�)>
ھ)� ا���
ط �Cا� d��(وا� -�
 E�H، ا�)
�)&ذج تFR T�0Qل �( ت�0( ) Basu ،1997 ( نN' �
��P ار�#� ان �)
، ا�)&��0 ا��&ا%� K�B ا	ر'
ح ا�#�ار ��
�P �( ا��0 ا�>
��0 ا��&ا%� K�B ا7ر'
ح ا
0
ر ا�>
��0( ���&ا%� ا��#��� �)�
�P ا��">���� ا��&ةR	) ا�m�<ا��&ة �( ا��0 ا� ��ا��">�� P�
0
ر ا�)&��0 ���&ا%� ا��#��� �)�R7ا�,��ة). (ا 


ت '�( ت0
�( و�&د  -  بB
Qا ا����د
��

ت �)
ر�
ت .- 	�

ن .�� ا�)�#"�f ا�>�� K�Bأ ^�&�� P�
)R ا��#��� ��(

ع .- ) 2Q

ت ��A: ) 0.73( ا����ع 
Q
 

)��N�أذ ا� ]�' P�
R( ا��#��� ��

ع ) 2Q��� )0.28 ( $L ع
Q
 �Bراdأذ ا� ]�' P�
R( ا��#��� ��


ع( ) 2Q��� 0.09 ( ا��Rع وا
Q.- ا����ن ا�)
� P
 ا

Qتا��
B ��د
��

ر�� ا	(� !"#��� -0�
R( ا��#��� ��
�P '�[ أذ ا�)#

2 ( h�D� ع
Qى ). 0.03 ( ا��d��و hذ� K0- ا��#"! �&ن ا��

ت ا�H ��� ا�)#��kا 
��
�2 �&اء ا	�Rى ا	ط�اف �A��\ �< ا����� �B&د ت�fC$ .- ا�"�
� )� PRرج او دا
R ����
ط� ا�K ا����ض ت,F+. )B ;C، ا�A� ا�-=
 ت$ �
 اذا ��

�b�

 ا��- ا�+�ا%; وتA"�? ا�)
�- ا	داء .- ا�)0S�(#�ت ���� ا�


� �&��  -  تFB ط
�Nة و
�)� ا�)#
�0- ا��#"! '�( ط�د�� ارت0C(ا�، 
(� -C�� و�&د ��LNي ت&
�Nة 
�)� ز�
دة K�B ا��#"! ��ر�� C(ا� ،h7ن وذ� h<(�ر�� ا��' 
���
B )� !"#�#� ا��رة �( �

ز�� ا7ر'
ح ادارة �)
ر�� K�B ا	دارة S��
 ا	(� !.
#� K�B ر

ط� �( و�A"? ا����0
ت �( اS�7$ أ��A� سF.	ا 
(� 

�� ���0��dز' )� �(�
�Nة. C(ا� 


�)� ارت"
ع ان  -  ث �%

دة ا� K�Vدي وا�Hة و�Hة ')��ار ا�>K�B $S ا���dا� -. �(�
 .%18 ')��ار ا�>K�B ��� $S ا�>S$ ر'#�� 

0
ر ا	ر'
ح ا��,
'� ارت"
ع ان  -  جRF� �m�<ة ')��ار ا��Hة و�Hدي واV� Kض ا�
"A�  .%17 ')��ار ا�>K�B ��� $S ا�>S$ ر'#�� 
�)� .- ا

2 - Pr(� !"#�0- ا��

�� ا�)��ا
�� �( �d��ا ت+"- ا��- ا�)#
���0 ا�)��&�
ت �)
ت أ�H ا�)#&L&(وا� K�B �����ا� -�

��8$ ا�)' 

ر=� �( ���
ه �)�� )� ?�' 

تاm�S� ��CS(ى ا�&B�' :�"�
A� -��1
A� د
 ا��
د��. ا���)� �"
ھ�$ ظS&ر '�� ا��
دق وا��)P�r ا�#�


ز�� ا�))
ر�
ت �( �#� ا�)#
�0- ا��#"! - 3S��
.�� ا	.�
ح �( و�d�� ��دارة ا	"� ا�)
�-. ا������ .- وا�

4 - $,C� )B T�0Qت ت
�

��&ا%$ ا�)�#"�f ا�)#
���0 ا�>�' ���

.< �) ا����� ا�(C(ا� ��د
��

 ا�)
ل رأس ت/�"� وR"? ا�)��&��� �B&د �"
ءة ت#>�( �Pr ا	(� [/�C� 

'
�Nة. 
�)� K�B ا�,C(ا� 


 �>��Aم ا�)#
�0- ا��#"! - 5Bراد ?�"A�� ��
H م�B ��N�ت ا�
CS/��� �����(ل ا�
��H	
  ا�)
���. ا��&ا%$ .- ا��+��P او '

 ا�)��&�
ت. �Fء�� �>�&ى وز�
دة ا�)
��� ا��&ا%$ ���ا
�� d�dت� .- �>
ھ$ ا�)#
�0- ا��#"! ا���Aام - 6


	ت ز�
دة - 7H �bاو ا� ;BF�ي ا�Dت .- أدت ا�	
H ة���B Kس ا�F.ا ��ت �( ا���
����2 ا�
� 
00� P�,� -��A�<� $%ا��&ا ���
 ا��#"! 	���Aام ��F أ��r ا�)
.-0�
  ا�)#

 

 



!��ر ��5ن ��ظ%  
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:
��
L :ت
  ا��&�1

1 - ���N�ا� K�B ��B&ت ��A�<�- $%ا��&ا ���

م '�/P ا�)B )��(r�<وا�)��=�( وا�) P/�
ص 'R ر
LN' ت
�
/��
�اراتK�B $S ا�)#
�0- ���#"! ا�>��)� ا�))
ر�� وا 

د����

ت '�( ا�,S&د ت/FR \�rل �( ذ�h و�Nت- ا	S,ذات ا� �
Fا�� ��r(�(وراق ا���اق '>&ق وا�W� ���

'� ا�)#
���0 ا�)�
��� و�,�] ا�)
 ا���اق .- �وا��

ت(fCوا�) ��CSى ا�)�R7ل �( اFR ��B د�B وات ا��ورات �(�Cض وا��b� {�=&ر�� أھ)�� ت
 ا�)#
�0-. ���#"! ا�>��)� ا�))


م =�ورة - 2�

ت '
�dام ا�)
��� �Wوراق ا���اق �&ق ��� ا��dام �d���d وذ�h ا�)
��� ا�>&ق .- ا	دراج ش�وط �( ش�ط
 و���� ا�)#
�0- ا��#"! تK�B T�0Q ا�

ت���
��#"! ا�' -0�

ھ$ و')
 ا��#"! �( أK�B �>�&ى �+)
ن ا�)
��� ا��&ا%$ أ�Bاد �CB ا�)#<� -. d�dغ �&دة ت�F'	ا -�
  ا�)
���. ا��&ا%$ .- ا�)


ة =�ورة - 3Bا�� �
F0- ا��#"! �>�&ى '�( ا���
��0 ��)��&�
ت ا�)Fء�� وا���)� ا�)#�
 ���.ا�)
 ا���
ر�� ا�Bاد �CB ا�)#

�&رة ا�)
��� ا���
ر�� .- ا�)#
�0- ا��#"! �>�&ى ���
س �Vش� تQ&�� =�ورة - 4C(ا� P/��

�ارات وت�ش�� ا���
ر�� ھDه ش"
.�� ت#>�( �+)( ا�Dي ' .
S���A�<�  


ت تB T�0Q( ا���B -�Aم - 5�

 .- ا�)&از�� �< ا�)�#"�f ا�)#
���0 ا�>�S��0Qت ،

 أن ./)S��0Qت P�,� ت

ذ �Fء�� أ��r ���0ا�)#
 ا�)��&�Aت	ن ا���ار 
. 
�b�

 .- ا�)0S��0Qت �
���� ت+� �

د '��B	 $ھ
�: ا�)>N' �(r�<� :ة .- أ�&ا�N�C� P

 أH
,� 

P أ�S): .- ����ف �,��: �)N' )� 
S�(�

ذ أي Aار ات�
 -. ��8 


 وھ& ���#�:� K(<� ��/�
ر ')��R	ا��/>-. ا  


م =�ورة - 6�

ت S,ا� �(fC(ا� ����
�(� ��0�

ت ا��&ا��) '&=< ا���اق .- ا�(#����
ت ت�dم ا��- وا�����
، ا�)#
�0- ا��#"! �) أ(' K�B>�&ى ا�(� $S<� -. 
d�dت� ��
)
ر�� ا���ارات ت�ش�� و، ا�)
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